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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A) 

ภาพรวมในปี 2557 

 บรษิัท ฟิลเตอร์ วิชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบรษิัทย่อย  ประกอบธุรกิจจดัจ าหน่ายผลติภัณฑ์และอุปกรณ์ออกแบบ 
ประกอบและตดิตัง้ ระบบทีเ่กีย่วขอ้งกบัระบบบ าบดัน ้าใหบ้รสิทุธิ ์และใหบ้รกิารดแูลบ ารุงรกัษาระบบบ าบดัน ้าใหบ้รสิุทธิ ์แมใ้นปี 
2557 ประเทศไทยจะประสบกบัสภาวะทางการเมืองที่ไม่แน่นอนในช่วงครึ่งปีแรกจนส่งผลให้หลายภาคส่วนธุรกิจชะลอการ
ขยายตวั จนเริม่กลบัมาฟ้ืนตวัในช่วงครึง่ปีหลงัภายหลงัทีส่ถานการณ์ทางการเมอืงคลีค่ลายลง บรษิทัยงัคงรกัษาความสามารถ
ในการเจรญิเตบิโตทางธุรกจิไวไ้ด ้โดยในปี 2557 นัน้ รายไดจ้ากการขายและบรกิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.11 จากปีก่อน 

 กลุ่มธุรกจิพาณิชยแ์ละทีพ่กัอาศยั (ตลาด“B2”) ยงัคงมกีารเตบิโตอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะลูกคา้กลุ่มทีเ่ป็นธุรกจิรา้น
สะดวกซือ้ ธุรกจิรา้นอาหาร และธุรกจิรา้นกาแฟ เป็นต้น บรษิทัใหค้วามส าคญักบัลูกคา้กลุ่มนี้ ไม่ว่าจะเป็นการขยายฐานลูกคา้
หรอืการพยายามเพิม่ประเภทของสนิคา้ทีน่ าเสนอขาย ภาพทีเ่หน็ไดเ้ด่นชดัภายในปี 2557 นัน้กค็อืการท าตลาดอุปกรณ์อาหาร 
(Food Equipment) มากขึน้กว่าทีผ่่านมา 

 นอกจากนโยบายเพิม่รายไดแ้ลว้ ในระหว่างปี 2557 บรษิทัเริม่หนัมาใหค้วามส าคญักบันโยบายลดต้นทุนอย่างจรงิจงั
มากขึน้ จนเป็นทีม่าของการออกใหบ้รกิารกบัลูกคา้ภายในเขตกรุงเทพมหานครรูปแบบใหม่ดว้ยรถจกัรยานยนต์ (เรยีกว่า “ทมี
มอเตอรไ์ซค์”) การใหบ้รกิารลูกคา้ดว้ยทมีมอเตอรไ์ซคน์ัน้นอกจากจะช่วยลดต้นทุนในระยะยาวแล้ว บรษิทัยงัคาดหวงัว่าการ
เดนิทางไปใหบ้รกิารทีร่วดเรว็ยิง่ขึน้จะช่วยเสรมิสรา้งความพงึพอใจแก่ลกูคา้ใหม้มีากขึน้อกีทางหนึ่งดว้ย 

 ปัญหาแรงงานช่างบรกิาร(ช่างฝีมอื)ขาดแคลนในตลาดแรงงานซึง่เป็นปัญหาระดบัประเทศนัน้ บรษิทัใหค้วามส าคญักบั
ปัญหานี้ตลอดมา ในระหว่างปี 2557 ไดม้กีารผลกัดนันโยบายฝึกอบรมและพฒันาฝีมอืแรงงานช่างบรกิารภายในบรษิทัอย่าง
ต่อเนื่อง โดยมคีวามคาดหวงัว่าบุคลากรช่างบรกิารจะมคีวามรอบรูท้ ัง้ในอุปกรณ์เครื่องกรองน ้าและอุปกรณ์อาหาร (Water Filter 
& Food Equipment) ทัง้นี้เพื่อสนบัสนุนการเจรญิเตบิโตทางธุรกจิอย่างยัง่ยนื 
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สรปุผลการด าเนินงาน 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) 

งบการเงินรวม 

2557 2556 +/(-) % 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร - สทุธ ิ 360.75 302.86 57.89 19.11% 

ก าไรขัน้ตน้จากการขายและบรกิาร 98.15 95.80 2.35 2.45% 

รายไดอ้ื่น 2.52 3.04 (0.52) (17.11%) 

ค่าใชจ้่ายในการขาย 15.90 13.88 2.02 14.55% 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 65.82 65.29 0.53 0.81% 

ก าไรสทุธกิ่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 18.95 19.67 (0.72) (3.66%) 

ตน้ทุนทางการเงนิ 1.86 3.04 (1.18) (38.82%) 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 4.55 2.97 1.58 53.20% 

ก าไรส าหรบัปี 12.54 13.66 (1.12) (8.20%) 

ก าไรเบด็เสรจ็อื่น - สทุธจิากภาษ ี
   

 

- ขาดทุนจากประมาณการตามหลกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยั
ส าหรบัโครงการผลประโยชน์พนกังาน 

 
- 

 
(0.85) 

 
0.85 

 
100.00% 

- ภาษีเงินได้เกี่ยวกับองค์ประกอบของก าไรขาดทุน
เบด็เสรจ็อื่น 

 
- 

 
0.17 

 
(0.17) 

 
(100.00%) 

ก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 12.54 12.98 (0.44) (3.39%) 

 รายได ้
 รายไดร้วม (รายไดห้ลกัและรายไดอ้ื่น) ปรบัตวัเพิม่ขึน้จ านวน 57.37 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 18.75 จากปีก่อน 
โดยการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของรายได ้เกดิขึน้ในทุกกลุ่มธุรกจิตามขอ้มลูในตารางทีแ่สดงไว้ 

รายไดต้ามกลุ่มลกูคา้ 

ปี 2557 ปี 2556 อตัราการ
เตบิโต ลา้นบาท สดัสว่น ลา้นบาท สดัสว่น 

1. กลุม่ธุรกจิอุตสาหกรรมและผูป้ระกอบการดา้นระบบน ้า (B1) 75.03 20.80% 68.56 22.64% 9.44% 

2. กลุ่มธุรกจิพาณิชยแ์ละทีพ่กัอาศยั (B2) 224.22 62.15% 177.12 58.48% 26.59% 

3. กลุ่มธุรกจิบรกิารทางการแพทย ์(B3) 61.50 17.05% 57.18 18.88% 7.56% 

รวมรายได ้ 360.75 100.00% 302.86 100.00% 19.11% 
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 รายไดห้ลกัรวมของบรษิทัส าหรบัปี 2557 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 57.89 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 19.11 จากปีก่อน โดยมี
ปัจจยัในแต่ละกลุ่มธุรกจิดงัต่อไปนี้ 

กลุ่มธุรกจิอุตสาหกรรมและผูป้ระกอบการดา้นระบบน ้า (B1) มรีายไดเ้พิม่ขึน้ 6.47 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 9.44 
จากปี 2556 สบืเนื่องมาจากในระหว่างปี 2557 บรษิัทไดร้บัความไว้วางใจจากลูกคา้รายหนึ่งใหเ้ขา้ไปท าการตดิตัง้โครงการ
เกีย่วกบัระบบบ าบดัน ้า 

 กลุ่มธุรกจิพาณิชยแ์ละทีพ่กัอาศยั (B2) ยงัคงมกีารเติบโตอย่างต่อเนื่องจากการขยายสาขาของธุรกจิร้านสะดวกซื้อ 
ธุรกจิรา้นอาหาร และธุรกจิรา้นกาแฟ เป็นตน้ โดยเป็นปัจจยัส าคญัทีผ่ลกัดนัใหบ้รษิทัสามารถสรา้งรายไดเ้พิม่ขึน้ถงึ 47.10 ลา้น
บาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 26.59 จากปี 2556 รายไดข้องธุรกจิกลุ่มนี้ขยายตวัทัง้สนิคา้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัอุปกรณ์ระบบกรองน ้าและ
อุปกรณ์อาหาร ส าหรบัสนิค้าที่เป็นอุปกรณ์อาหารนัน้ ในปี 2557 บรษิัทเริม่มกีารจ าหน่ายอุปกรณ์อาหารภายใต้แบรนด์ของ
ตวัเอง 

 กลุ่มธุรกจิบรกิารทางการแพทย ์(B3) มรีายไดเ้พิม่ขึน้ 4.32 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 7.56 จากปี 2556 เนื่องจาก
ในระหว่างปี 2557 สามารถจ าหน่ายเครื่องฟอกไตใหก้บัลกูคา้ไดจ้ านวนหลายราย 

 ก าไรขัน้ต้น 
 บรษิทัมกี าไรขัน้ต้นในปี 2557 และ 2556 จ านวน 98.15 ลา้นบาท และ 95.80 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมอีตัราส่วน
ก าไรขัน้ต้นเท่ากบัรอ้ยละ 27.21 และรอ้ยละ 31.63 ตามล าดบั ในด้านของอตัราส่วนก าไรขัน้ต้นจะลดลงจากปีก่อน เนื่องจาก
ยอดขายทีเ่พิม่ขึน้สว่นหนึ่งนัน้มาจากการขายสนิคา้ประเภทอุปกรณ์อาหาร (Food Equipment) ซึง่สนิคา้กลุ่มนี้จะมกี าไรต ่ากว่า
สนิค้าประเภทเครื่องกรองน ้า อย่างไรกต็ามสนิคา้ประเภทอุปกรณ์อาหาร (Food Equipment) มลีกัษณะเด่นของการขายใน
รปูแบบตามค าสัง่ซือ้เฉพาะของลกูคา้ ซึง่ระยะเวลาในการจดัเกบ็สนิคา้คงคลงัของสนิคา้กลุ่มนี้จะมรีะยะเวลาสัน้ นอกจากนี้ การ
วางแผนจะท าการขยายตวัทางธุรกจิ จะตอ้งมกีารเตรยีมความพรอ้มโดยการลงทุนทีเ่กีย่วขอ้งกบับุคลากรค่อนข้างสงู ทัง้ในดา้น
อตัราก าลงัคนและผลตอบแทน รวมถึงค่าใช้จ่ายในการพฒันาบุคลากรให้มคีวามรู้ความสามารถ  กเ็ป็นอกีหนึ่งปัจจยัที่ท าให้
อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ลดลงเมื่อเทยีบกบัปีก่อน หากพจิารณาในดา้นของจ านวนเงนินัน้ ก าไรขัน้ตน้ของบรษิทัยงัคงเพิม่ขึน้จากปี
ก่อนเลก็น้อยประมาณ 2.35 ลา้นบาท  

 ค่าใช้จ่ายในการขาย  
 ค่าใชจ้่ายในการขายที่เพิม่ขึน้ 2.02 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 14.55 จากปี 2556 ผนัแปรโดยตรงกบัจ านวน
พนกังานขายทีบ่รษิทัรบัเขา้มาเพิม่เพื่อสนบัสนุนการขยายตวัทางการตลาด 

 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
 ภาพรวมของค่าใชจ้่ายในการบรหิารทีเ่พิม่ขึน้ 0.53 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.81 จากปี 2556 เป็นทีน่่าพอใจเป็น
อย่างยิง่เมื่อเทยีบกบัรายไดร้วมทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 18.75 ซึง่สะทอ้นใหเ้หน็ถงึประสทิธภิาพในการควบคุมค่าใชจ้่ายของบรษิทั 

 ต้นทุนทางการเงิน 
 การไดร้บัเงนิ IPO ท าใหต้น้ทุนทางการเงนิของบรษิทัในปี 2557 ลดลง 1.18 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 38.82 จากปี 
2556 
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 ผลการด าเนินงาน – สุทธิ  
 ส าหรบัปี 2557 บรษิทัมกี าไรสทุธลิดลงเลก็น้อย 1.12 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 8.20 จากปี 2556 เนื่องจากบรษิทั
ย่อยประสบผลขาดทุน อย่างไรกต็ามบรษิทัมคีวามเชื่อมัน่ว่าบรษิทัย่อยจะกลบัมามผีลก าไรในปีถดัไป 
 

ฐานะทางการเงิน 

 สินทรพัย ์

 ภาพรวมของสนิทรพัยเ์พิม่ขึน้ 11.79 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 4.30 จากสิน้ปี 2556 สาเหตุหลกัมาจากการสัง่ซือ้
สนิคา้ทัง้ประเภทอุปกรณ์ระบบกรองน ้าและอุปกรณ์อาหารเพื่อรองรบัการขยายตวัของธุรกจิรา้นสะดวกซือ้ ธุรกจิรา้นอาหาร และ
ธุรกจิรา้นกาแฟ เป็นตน้ 

 ในแง่ของการลงทุน บรษิทัมกีารลงทุนแบบชัว่คราวในรปูแบบของเงนิฝากประจ า โดยยงัไม่มกีารลงทุนทีเ่กีย่วขอ้งกบั
สนิทรพัยอ์ื่นๆทีเ่ป็นสาระส าคญั 

 รายการสนิทรพัยท์ีส่ าคญัของบรษิทั มดีงัต่อไปนี้ 

งบแสดงฐานะการเงิน (ล้านบาท) 

งบการเงินรวม 

2557 2556 +/(-) % 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 17.93 21.33 (3.40) (15.94%) 

ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 93.93 89.45 4.48 5.01% 

สนิคา้คงเหลอื 110.38 96.03 14.35 14.94% 

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 41.69 43.55 (1.86) (4.27%) 

สนิทรพัยอ์ื่นๆ 22.02 23.80 (1.78) (7.48%) 

รวมสนิทรพัย ์ 285.95 274.16 11.79 4.30% 

- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

ณ 31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงเลก็น้อยจากปีทีผ่่านมาจ านวน 3.40 ลา้นบาท 
คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 15.94 เนื่องจากวนัหยุดในช่วงเทศกาลปีใหม่ท าใหลู้กคา้รายส าคญับางรายมกีารปรบัรอบการ
จ่ายช าระเงนิมาจ่ายช าระในช่วงตน้ปี 2558 แทน ส าหรบัสภาพคล่องของบรษิทันัน้ยงัอยู่ในเกณฑท์ีด่ี 
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- ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน 

สามารถจ าแนกตามช่วงอายุไดด้งันี้ 

หน่วย : พนับาท 

ปี 2557 ปี 2556 การเปลีย่นแปลง 

ลกูหนี้ รายไดค้า้งรบั ลกูหนี้ รายไดค้า้งรบั 
ลกูหนี้ 
+/(-) 

รายไดค้า้งรบั 
+/(-) 

ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 37,375 - 38,796 - (1,421) - 

เกนิก าหนดช าระ : 
   

   

   ไม่เกนิ 3 เดอืน 29,947 13,656 19,264 19,103 10,683 (5,447) 

   มากกว่า 3 - 6 เดอืน 5,070 2,429 6,132 2,143 (1,062) 286 

   มากกว่า 6 - 12 เดอืน 2,117 1,231 796 1,563 1,321 (332) 

   มากกว่า 12 เดอืน 1,261 3,153 917 12,835 344 (9,682) 

 
75,770 20,469 65,905 35,644 9,865 (15,175) 

หกั ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู (1,725) (3,118) (1,307) **(12,632) (418) 9,514 

สทุธ ิ 74,045 17,351 64,598 23,012 9,447 (5,661) 

รวมลกูหนี้การคา้ 
 

91,396 
 

87,610  3,786 

บวก ลกูหนี้อื่น 
 

2,530 
 

1,842  688 

รวม 
 

93,926 
 

89,452  4,474 
หมายเหตุ : **มลูหนี้หลกัส่วนใหญ่เป็นรายไดค้า้งรบัจากลกูคา้ บรษิทั เพรสเิดนท์ พาร์ค เฮา้ซิง่ ดเีวลอปเมน้ท์ จ ากดั จ านวน 10.06 ลา้นบาท ซึ่งได้
     ตัง้ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญูไวเ้ตม็จ านวน โดยตดัจ าหน่ายทัง้จ านวนในปี 2557 

ภาพรวม : 
บรษิทัมลีูกหนี้การค้าและรายได้ค้างรบั-สุทธปิรบัตวัเพิม่ขึน้จ านวน 3.79 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.32 จากปีที่
ผ่านมา ซึง่สอดคลอ้งกบัยอดขายในไตรมาสที ่4 ทีเ่พิม่ขึน้จากปีทีผ่่านมาเช่นกนั ในแง่ของระยะเวลาในการจดัเกบ็หนี้
ของบรษิทันัน้กด็ขี ึน้จากปีทีผ่่านมา 

ช่วงเกนิก าหนดช าระไม่เกนิ 3 เดอืน : 
ลกูหนี้การคา้ในช่วงนี้เพิม่ขึน้จากปีก่อน 10.68 ลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 55.46 สาเหตุหลกัมาจากในช่วงตน้ไตร
มาสที ่4 ของปี 2557 บรษิทัจ าหน่ายสนิคา้ใหแ้ก่ลูกคา้ต่างประเทศรายหนึ่งมูลค่าประมาณ 8.20 ลา้นบาท โดยบรษิทั
ไดร้บัช าระเงนิทัง้จ านวนในช่วงต้นปี 2558 ซึง่จะเกนิก าหนดช าระเงนิเลก็น้อย ส่งผลให ้ณ วนัสิน้ปี มูลค่าหนี้ทัง้หมด
กบัลกูคา้รายนี้ตกอยู่ในช่วงเกนิก าหนดช าระไม่เกนิ 3 เดอืน 
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รายได้ค้างรบัในช่วงนี้ลดลงจากปีก่อน 5.45 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 28.51 เนื่องจากในไตรมาสที่ 3 ของปี 
2556 บรษิทัย่อยมงีานโครงการตดิตัง้ระบบน ้าและตกแต่งหน่วยไตเทยีมทีท่ างานส าเรจ็แลว้แต่ยงัไม่ไดอ้อก  Invoice 
เป็นจ านวนหลายโครงการ 

ช่วงเกนิก าหนดมากกว่า 12 เดอืน : 
รายได้ค้างรบัในช่วงนี้ลดลงจากปีก่อน 9.68 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 75.43 เนื่องจากในปี 2557 มีการตัด
จ าหน่ายรายไดค้า้งรบัจากลูกคา้ บรษิัท เพรสเิดนท ์พารค์ เฮา้ซิง่ ดเีวลอปเมน้ท ์จ ากดั จ านวน 10.06 ลา้นบาท ทัง้
จ านวน 

ช่วงอื่นๆ : 
ลกูหนี้การคา้และรายไดค้า้งรบัในช่วงอื่นๆทีไ่ม่ไดอ้ธบิายไวข้า้งต้น เปลีย่นแปลงอย่างไม่มสีาระส าคญัตามวฏัจกัรของ
การด าเนินธุรกจิ 

- สินค้าคงเหลือ 

สนิคา้คงเหลอืสทุธขิองบรษิทั ณ สิน้ปี 2557 มจี านวนเพิม่ขึน้ 14.35 ลา้นบาท หรอืมอีตัราเพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.94 จากปี
ทีผ่่านมา ซึ่งการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของสนิคา้คงเหลอืสุทธนิัน้สอดคลอ้งกบัรายไดข้องบรษิทัทีม่กีารเตบิโตอย่างต่อเนื่อง 
อกีทัง้ดว้ยลกัษณะธุรกจิทีบ่รษิทัเน้นถงึการใหบ้รกิารดแูลบ ารุงรกัษาอย่างสม ่าเสมอและจ าหน่ายผลติภณัฑแ์ละอุปกรณ์
ที่เกี่ยวข้องกบัระบบบ าบดัน ้าให้บรสิุทธิแ์บบครบวงจร บรษิัทจงึจ าเป็นต้องจดัเตรยีมผลิตภณัฑ์และอุปกรณ์เกบ็ไว้
ให้บรกิารแก่ลูกค้าในปริมาณค่อนข้างมากและผลิตภัณฑ์และอุปกรณ์หลกัที่บรษิัทจดัเก็บไว้นัน้เป็นผลิตภัณฑ์และ
อุปกรณ์ประเภทหมุนเรว็มอีตัราการจ าหน่ายออกทีค่่อนขา้งสงู 

รายละเอยีดของสนิคา้คงเหลอืประกอบดว้ย 

หน่วย : พนับาท 2557 2556 +/(-) % 

วสัดุกรองน ้า 60,168 54,519 5,649 10.36% 

งานระหว่างท า 4,878 3,769 1,109 29.42% 

วสัดุและอะไหล่ประกอบ 33,081 28,108 4,973 17.69% 

สนิคา้ระหว่างทาง 13,385 10,763 2,622 24.36% 

รวม 111,512 97,159 14,353 14.77% 

หกั ค่าเผื่อการลดมลูค่า (1,139) (1,133) (6) 0.53% 

รวมสนิทรพัย ์ 110,373 96,026 14,347 14.94% 
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- ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์  

สนิทรพัยถ์าวรของบรษิทั ณ สิน้ปี 2557 มจี านวนลดลง 1.86 ลา้นบาท หรอืมอีตัราลดลงรอ้ยละ 4.27 จากปีทีผ่่านมา
เนื่องจากการตัดค่าเสื่อมราคาตามอายุการใช้งาน ในแง่ของการลงทุนนัน้ บริษัทมีการลงทุนโดยทัว่ไปเกี่ยวกับ
สนิทรพัยป์ระเภทอุปกรณ์ส านกังานและเครื่องมอืและอุปกรณ์ของฝ่ายบรกิารทางเทคนิคเช่นเดยีวกบัปีก่อนๆ 

รายละเอยีดของสนิทรพัยถ์าวรประกอบดว้ย 

หน่วย : พนับาท 2557 2556 +/(-) % 

ทีด่นิ และสว่นปรบัปรุงบนทีด่นิเช่า 7,797 7,949 (152) (1.91%) 

อาคาร และสว่นปรบัปรุงอาคาร 13,762 14,850 (1,088) (7.33%) 

เครื่องตกแต่ง ตดิตัง้ และอุปกรณ์ส านกังาน 4,351 5,044 (693) (13.74%) 

เครื่องมอื และอุปกรณ์ 2,983 3,123 (140) (4.48%) 

ยานพาหนะ 11,925 12,581 (656) (5.21%) 

สนิทรพัยร์ะหว่างก่อสรา้ง 875 - 875 100.00% 

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธ ิ 41,693 43,547 (1,854) (4.27%) 

 หน้ีสิน 

 ภาพรวมของหนี้สนิ สว่นทีเ่พิม่ขึน้หลกัสบืเนื่องมาจากการสัง่ซือ้สนิคา้ โดยบรษิทัมเีจา้หนี้การคา้เพิม่ขึน้ 8.24 ลา้นบาท 
หรอืคดิเป็นร้อยละ 28.55 จากสิน้ปี 2556 ซึ่งสอดคลอ้งกบัการส ารองผลติภณัฑแ์ละอุปกรณ์เพื่อสนับสนุนงานขายและเพื่อ
รองรบัฐานลกูคา้ทีก่ าลงัขยายตวั 

 ในระหว่างปี บรษิทัมกีารจ่ายช าระหนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิอย่างสม ่าเสมอ เป็นผลใหห้นี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิ
ลดลง 2.03 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 21.06 จากสิน้ปี 2556 

 รายการหนี้สนิทีส่ าคญัของบรษิทั มดีงัต่อไปนี้ 

งบแสดงฐานะการเงิน (ล้านบาท) 

งบการเงินรวม 

2557 2556 +/(-) % 

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 5.00 5.00 - - 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 37.10 28.86 8.24 28.55% 

โบนสัคา้งจ่าย 13.15 15.43 (2.28) (14.78%) 

หนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิ 7.61 9.64 (2.03) (21.06%) 

หนี้สนิอื่นๆ 14.11 11.79 2.32 19.68% 

รวมหนี้สนิ 76.97 70.72 6.25 8.84% 
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 ส่วนของผูถื้อหุ้น 

 ณ 31 ธนัวาคม 2557 สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทเพ่ิมขึน้จ านวน 5.54 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 2.72 จากสิน้ปี 
2556 เน่ืองจากในช่วงเดอืน พฤษภาคม ปี 2557 บรษิทัท าการจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ ส าหรบัผลการด าเนินงานปี 2556 ใน
อตัราหุน้ละ 0.035 บาท ซึง่เป็นเงนิทัง้สิน้ 7 ลา้นบาท ในขณะทีผ่ลประกอบการปี 2557 มกี าไร 12.54 ลา้นบาท 

 องคป์ระกอบของสว่นของผูถ้อืหุน้ประกอบดว้ย 

งบแสดงฐานะการเงิน (ล้านบาท) 

งบการเงินรวม 

2557 2556 +/(-) % 

ทุนจดทะเบยีน 100.00 100.00 - - 

ทุนทีอ่อกและช าระเตม็มลูค่า 100.00 100.00 - - 

สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 49.30 49.30 - - 

ก าไรสะสม-จดัสรรเป็นส ารองตามกฎหมาย 3.49 2.50 0.99 39.60% 

ก าไรสะสม-ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 52.82 48.27 4.55 9.43% 

องคป์ระกอบอื่นของสว่นของผูถ้อืหุน้ 3.37 3.37 - - 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 208.98 203.44 5.54 2.72% 

 
งบกระแสเงินสด 

 ส าหรบัปี 2557 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเคลื่อนไหวรวมในทุกกจิกรรมลดลงสุทธ ิ21.76 ลา้นบาท 
เมื่อเทยีบกบัปีก่อน โดยแยกเป็นรายละเอยีดกระแสเงนิสดแต่ละกจิกรรมดงันี้ 

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท) 

งบการเงินรวม 

2557 2556 +/(-) 

เงนิสดสทุธไิดม้า (ใชไ้ป) จากกจิกรรมด าเนินงาน 10.30 (22.39) 32.69 

เงนิสดสทุธไิดม้า (ใชไ้ป) จากกจิกรรมลงทุน (4.18) (3.84) (0.34) 

เงนิสดสทุธไิดม้า (ใชไ้ป) จากกจิกรรมจดัหาเงนิ (9.52) 44.59 (54.11) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ (3.40) 18.36 (21.76) 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน  

ปี 2557 บรษิทัมกีระแสเงนิสดรบัสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงาน 10.30 ลา้นบาท ซึง่เพิม่จากปีก่อน (ปี 2556 : (22.39) 
ลา้นบาท) โดยสอดคลอ้งกบัยอดขายทีก่ าลงัขยายตวั ส าหรบัประสทิธภิาพในการรบัช าระเงนิจากลูกหนี้นัน้อยู่ในเกณฑท์ีด่ขี ึน้ 
เน่ืองจากในปี 2557 สามารถรบัช าระหนี้จากลกูหนี้ทีค่งคา้งของกลุ่มธุรกจิบรกิารทางการแพทยไ์ดม้ากขึน้ 
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 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน  

ปี 2557 บรษิทัไดน้ ากระแสเงนิสดทีไ่ดจ้ากกจิกรรมด าเนินงานมาลงทุนโดยทัว่ไปเกีย่วกบัสนิทรพัยป์ระเภทอุปกรณ์
ส านกังานและเครื่องมอืและอุปกรณ์ของฝ่ายบรกิารทางเทคนิคเช่นเดยีวกบัปีก่อน โดยยงัไม่มกีารลงทุนทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิทรพัย์
อื่นๆทีเ่ป็นสาระส าคญั 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน  

 ในเดอืน ตุลาคม ปี 2556 บรษิทัไดร้บัเงนิจากการเสนอขายหุน้สามญัใหแ้ก่ประชาชนทัว่ไป (Initial Public Offering : 
IPO) ดงันัน้เมื่อเปรยีบเทยีบกระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิใน ปี 2557 กระแสเงนิสดในกจิกรรมนี้จะลดลง 54.11 ลา้นบาท 
นอกจากนี้ในช่วงเดอืน พฤษภาคม ปี 2557 บรษิทัท าการจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ ส าหรบัผลการด าเนินงานปี 2556 อกีดว้ย 
 
อตัราส่วนทางการเงิน 

 

งบการเงินรวม 

2557 2556 +/(-) 

อตัราสว่นสภาพคล่อง 
   

 อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 3.70 3.98 (0.28) 

 อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 1.82 2.05 (0.23) 

 ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) 74.02 101.11 (27.09) 

 ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 143.03 151.57 (8.54) 

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio) 
   

 อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 27.21% 31.63% (4.42%) 

 อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 5.25% 6.49% (1.24%) 

 อตัราก าไรสทุธ ิ(%) 3.45% 4.46% (1.01%) 

อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 
   

 อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (%) 6.08% 8.36% (2.28%) 
 อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(%) 4.47% 5.77% (1.30%) 

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio) 
   

 อตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.37 0.35 0.02 

ขอ้มลูต่อหุน้** 
   

 ก าไรสทุธต่ิอหุน้ - ขัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.06 0.09 (0.03) 

 มลูค่าตามบญัชต่ีอหุน้ (บาท) 1.04 1.02 0.02 

หมายเหตุ : **ก าไรสทุธต่ิอหุน้ - ขัน้พืน้ฐานของปี 2556 ค านวณจากจ านวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัจ านวน 152 ลา้นหุน้ 
   มลูค่าตามบญัชต่ีอหุน้ของปี 2556 ค านวณจากจ านวนหุน้สามญั ณ สิน้ปี 2556 จ านวน 200 ลา้นหุน้ 
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 อตัราส่วนสภาพคล่อง 

อตัราสว่นสภาพคล่องและอตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเวยีนเรว็ ลดลงเลก็น้อยจากปีก่อน 0.28 และ 0.23 เท่าตามล าดบั 
เนื่องจากมกีารจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผู้ถอืหุน้ในเดอืน พฤษภาคม ปี 2557 แต่อย่างไรกต็ามอตัราส่วนสภาพคล่องของบรษิทันัน้
ยงัคงอยู่ในเกณฑท์ีด่มีาก หากบรษิทัมปัีญหาทางดา้นสภาพคล่องบรษิทัสามารถไถ่ถอนสนิทรพัยท์ีม่คีวามคล่องตวัมาช าระหนี้
ได ้

ระยะเวลาในการจดัเกบ็หนี้ในปี 2557 เรว็ขึน้จากปีทีผ่่านมา เนื่องจากสามารถรบัช าระหนี้จากลูกหนี้ทีค่งคา้งของกลุ่ม
ธุรกจิบรกิารทางการแพทยไ์ดม้ากขึน้ ซึง่สอดคลอ้งกบักระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงานภายในปีทีเ่พิม่ขึน้ 

ระยะเวลาในการขายสนิคา้ในปี 2557 เรว็ขึน้จากปีทีผ่่านมา เนื่องจากลกัษณะเด่นของงานขายอุปกรณ์อาหาร (Food 
Equipment) ทีม่ลีกัษณะการขายในรปูแบบตามค าสัง่ซือ้เฉพาะของลกูคา้ ซึง่ระยะเวลาในการจดัเกบ็สนิคา้คงคลงัของสนิคา้กลุ่ม
นี้จะมรีะยะเวลาสัน้ 

 อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร และอตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

เน่ืองจากยอดขายทีเ่พิม่ขึน้สว่นหนึ่งนัน้มาจากการขายสนิคา้ประเภทอุปกรณ์อาหาร (Food Equipment) ซึง่สนิคา้กลุ่ม
นี้จะมกี าไรต ่ากว่าสนิคา้ประเภทเครื่องกรองน ้า อย่างไรกต็ามสนิคา้ประเภทอุปกรณ์อาหาร (Food Equipment) มลีกัษณะเด่น
ของการขายในรปูแบบตามค าสัง่ซือ้เฉพาะของลูกคา้ ซึง่ระยะเวลาในการจดัเกบ็สนิคา้คงคลงัของสนิคา้กลุ่มนี้จะมรีะยะเวลาสัน้ 
นอกจากนี้การวางแผนจะท าการขยายตวัทางธรุกจิ จะตอ้งมกีารเตรยีมความพรอ้มโดยการลงทุนทีเ่กีย่วขอ้งกบับุคลากรค่อนขา้ง
สงู ทัง้ในด้านอตัราก าลงัคนและผลตอบแทน รวมถึงค่าใช้จ่ายในการพฒันาบุคลากรให้มคีวามรู้ความสามารถ กเ็ป็นอกีหนึ่ง
ปัจจยัทีท่ าใหอ้ตัราสว่นต่างๆลดลงเมื่อเทยีบกบัปีก่อน 

 อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน 

บรษิทัมอีตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้เลก็น้อยจากปีก่อน 0.02 เท่า ซึง่เกีย่วเนื่องโดยตรงกบัหนี้สนิจาก
การสัง่ซือ้สนิคา้ โดยการเพิม่ขึน้น้ีเป็นไปอย่างปกตติามกลไกการขยายตลาด 
 
อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

 สนิคา้ทีจ่ าหน่ายสว่นใหญ่ของบรษิทัน าเขา้จากต่างประเทศโดยตรงและจ่ายช าระดว้ยเงนิสกุลดอลลารส์หรฐัฯเป็นหลกั 
บรษิัทให้ความส าคญักบัการประเมินความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนและบรหิารการใช้วงเงนิซื้อขายเงนิตราต่างประเทศ
ล่วงหน้า (Forward) อย่างสม ่าเสมอ เพื่อลดความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนที่อาจเกดิขึ้นอย่างมีนัยส าคญั 
นอกจากนี้บรษิทัไม่มนีโยบายทีจ่ะแสวงหาก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 
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พฤติกรรมของผูบ้ริโภค 

 คนไทยโดยส่วนใหญ่ทวคีวามนิยมบรโิภคอาหารและเครื่องดื่มในธุรกจิรา้นสะดวกซือ้ ธุรกจิรา้นอาหาร และธุรกจิรา้น
กาแฟ ดงัเหน็ไดว้่ากลุ่มธุรกจิเพื่อการพาณิชยเ์หล่าน้ีมกีารเตบิโตและขยายสาขาอย่างต่อเนื่องในทุกๆปี ซึง่เป็นเหตุผลหลกัทีท่ า
ให้ยอดขายของบรษิัทในกลุ่มธุรกจิพาณิชยแ์ละที่พกัอาศยั (B2) เพิม่ขึน้อย่างกา้วกระโดด บรษิัทมคีวามพยายามที่จะรกัษา
ยอดขายของกลุ่มธุรกจินี้ใหเ้จรญิเตบิโตควบคู่ไปกบัการขยายตวัทางธุรกจิของลกูคา้ 

 อย่างไรกต็ามบรษิัทมคีวามพยายามทีจ่ะรกัษาระดบัการเพิม่ยอดขายของกลุ่มธุรกจิอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการ
ดา้นระบบน ้า (B1) และกลุ่มธุรกจิบรกิารทางการแพทย์ (B3) ไม่ใหแ้ตกต่างจากระดบัการเพิม่ยอดขายของกลุ่มธุรกจิพาณิชย์
และทีพ่กัอาศยั (B2) มากนกั เพื่อลดความเสีย่งในการด าเนินธุรกจิไม่ใหพ้ึง่พาตลาดใดตลาดหนึ่งมากจนเกนิไป 

 น ้านอกจากเป็นปัจจยัในการด ารงชีพของมนุษย์เท่านัน้ ยงัเป็นปัจจยัพื้นฐานในการผลติของภาคอุตสาหกรรมและ
การแพทย ์ความต้องการใช้น ้าของมนุษย์จะทวเีพิม่ขึน้เรื่อยๆ ในขณะเดยีวกนัการปนเป้ือนของน ้ามแีนวโน้มสูงขึน้ อุปกรณ์ที่
เกีย่วขอ้งกบัระบบน ้าจะเขา้มามบีทบาทเพือ่พฒันาคุณภาพของน ้าใหด้ยีิง่ขึน้ในอนาคต ซึง่ความตอ้งการใชน้ ้าของผูบ้รโิภคในทุก
ภาคส่วน ไม่ว่าเป็นภาคครวัเรอืน ภาคธุรกิจพาณิชย์ หรือภาคธุรกจิอุตสาหกรรม เป็นต้น สิง่เหล่านี้จะเป็นกุญแจส าคญัใน
ขยายตวัของบรษิทัอย่างยัง่ยนื 


