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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
บริษัท	ฟ#ลเตอร์	วิชั+น	จํากัด	(มหาชน)	และบริษัทย่อย	(บริษัท	เออร์วิง	คอร์ปอเรชั+น	จํากัด	บริษัท	เคที	เมดิคอล
เซอร์วิส	จํากัด	บริษัท	เมดิคอล	วิชั+น	จํากัด	เเละบริษัท	ไฮ	เฮลธ์แคร์	เซ็นเตอร์	จํากัด	)	ประกอบธุรกิจจัดจําหน่าย
ผลิตภัณฑ์และอุปกรณ์	ออกแบบ	ประกอบ	และติดตัGงระบบที+เกี+ยวข้องกับระบบบําบัดนํGาให้บริสุทธิKและให้บริการดูแล
บํารุงรักษาระบบบําบัดนํGาให้บริสุทธิKสําหรับธุรกิจเพื+อการพาณิชย์และที+อยู่อาศัย	ธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบ
การด้านระบบนํGา	และธุรกิจบริการทางการแพทย์	รวมถึงการประกอบธุรกิจเกี+ยวกับสถานพยาบาลสําหรับผู้ปRวยโรค
ไตที+ให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื+องไตเทียม	ธุรกิจจัดจําหน่ายเครื+องมือและอุปกรณ์เกี+ยวกับการแพทย์	เเละธุรกิจ
เกี+ยวกับคลินิกเวชกรรมด้านสุขภาพและความงาม	ทัGงนีGกลุ่มบริษัทสามารถจําแนกธุรกิจตามกลุ่มลูกค้า	ดังนีG					
กลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้านระบบนํGา	(B1)	กลุ่มธุรกิจพาณิชย์และที+พักอาศัย	(B2)	เเละกลุ่มธุรกิจ
บริการทางการแพทย์	(B3)

Key	Development	of	Company
ก.พ.	2560	เป#ดหน่วยไตเทียมในโรงพยาบาลรัฐบาลแห่งหนึ+ง	(สาขาที+	2)	
มี.ค.	2560	ซืGอที+ดิน	4	แปลงในจังหวัดเชียงใหม่	เพื+อสร้างศูนย์กระจายสินค้าเเละขยายธุรกิจในภาคเหนือ	
พ.ค.	2560	เพิ+มทุนจดทะเบียนโดยการออกหุ้นสามัญเพิ+มทุนจํานวน	320.77	ล้านหุ้น	
มิ.ย.	2560	รับชําระเงินเพิ+มทุนจากการเสนอขายหุ้นสามัญเเละการใช้สิทธิซืGอหุ้นสามัญของผู้ถือใบสําคัญ	
														เเสดงสิทธิ	(FVC-W1)	ครัGงที+	4	
มิ.ย.	2560	ทําสัญญาจ้างเหมางานก่อสร้างอาคารสํานักงานเเละคลังสินค้ากับผู้รับเหมารายหนึ+ง	
ก.ย.	2560	ซืGอกลุ่มทรัพย์สินในกิจการหน่วยไตเทียมแห่งหนึ+ง	(สาขาที+	3)
ก.ย.	2560	จดทะเบียนเป#ดบริษัทย่อยเเห่งใหม่	เพื+อให้บริการคลินิกเวชกรรมด้านสุขภาพและความงาม
พ.ย.	2560	ซืGอที+ดิน	2	แปลงในจังหวัดเชียงใหม่เพิ+มเติม	เพื+อสร้างศูนย์กระจายสินค้าเเละขยายธุรกิจในภาคเหนือ	
พ.ย.	2560	รับชําระเงินเพิ+มทุนจากการใช้สิทธิซืGอหุ้นสามัญของผู้ถือใบสําคัญเเสดงสิทธิ	(FVC-W1)	ครัGงที+	5	
ธ.ค.	2560	บริษัทย่อยทําบันทึกข้อตกลงกับ	บริษัท	วุฒิศักดิK	คลินิก	อินเตอร์	กรุ๊ป	จํากัด("วุฒิศักดิKฯ")	
													เพื+อลงทุนในธุรกิจคลินิกเวชกรรมด้านสุขภาพและความงามในวงเงิน	220.00	ล้านบาท	
ก.พ.	2561	ลงนามในสัญญาเเฟรนไชส์เเละสัญญาซืGอขายทรัพย์สินกับ"วุฒิศักดิKฯ"

รอบบัญชี	:	31	มี.ค.

	 3M/2018 % 3M/2017 % 2017 % 2016 %

1.	รายได้จากการขายและบริการ 144.09 97.87 112.49 98.59 459.26 97.00 394.31 99.30

1.1	กลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้านระบบนํGา	(B1) 16.43 11.16 20.63 18.08 86.79 18.33 98.16 24.72

1.2	กลุ่มธุรกิจพาณิชย์และที+พักอาศัย	(B2) 62.13 42.20 57.63 50.51 247.08 52.19 209.20 52.68

1.3	กลุ่มธุรกิจบริการทางการแพทย์	(B3) 65.53 44.51 34.23 30.00 125.39 26.48 86.95 21.90

2.	รายได้อื9น* 3.14 2.13 1.61 1.41 14.18 3.00 2.79 0.70

รายได้รวม 147.23 100.00 114.10 100.00 473.44 100.00 397.10 100.00

*รายได้จากสัญญาเช่าการเงินเเละขายผ่อนชําระ	,รายได้อื+นๆ

FVC บริษัท	ฟCลเตอร์	วิชั9น	จํากัด	(มหาชน)
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นาย	วิจิตร	เตชะเกษม	(19.2%) บมจ.นิปปอน	แพ็ค(ประเทศไทย)

(6.7%)

นายพงศ์รักษ์	จินดาสมบัติ

เจริญ	(2.9%)

อื+นๆ	(71.2%)

Stock	Data	 (17/05/2018)

	 YTD 2017 2016

Paid-up	(MB.) 258.91 258.91 154.21

Listed	share	(M.) 517.82 517.82 308.42

Par	(B.) 0.50 0.50 0.50

Market	Cap	(MB.) 885.47 1,128.84 1,048.64

Price	(B./share) 1.71 2.09 2.79

EPS	(B.) -0.01 0.05 0.05

Statistics	 (17/05/2018)

	 P/E P/BV Div.Yield

FVC	(x) 88.72 1.44 0.14

SERVICES	-	mai	(x) - 3.20 1.68

SERVICES	-	SET	(x) 21.50 2.02 2.52

mai	(x) 87.70 2.26 1.70

SET	(x) 17.90 2.00 2.89

Shareholder	Structure	 (10/05/2018)

19.2%

71.2%

Financial	Ratios

	 3M/2018 3M/2017 2017 2016

ROE	(%) 2.08 6.00 4.39 3.59

ROA	(%) 2.35 6.37 4.49 3.95

D/E	(x) 0.28 0.28 0.19 0.30

GP	Margin	(%) 15.68 28.10 26.34 28.59

EBIT	Margin	(%) -3.66 6.63 5.95 4.34

NP	Margin	(%) -4.30 4.65 4.66 3.10
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javascript:;
javascript:;
javascript:;


Business	Plan
1.	คลินิกเฉพาะทางด้านเวชกรรมไตเทียม	เคที	เมดิคอล	เซอร์วิส	โดย	บริษัท	เคที	เมดิคอล	เซอร์วิส	จํากัด	“หน่วย
ไตเทียม”	เพิ+มจํานวนเครื+องไตเทียมสําหรับหน่วยไตเทียมเดิมทัGง	3	สาขา	รวมถึงแผนการเป#ดหน่วยไตเทียมแห่ง
ใหม่	เพื+อรองรับกับจํานวนผู้ปRวยที+เพิ+มขึGนในป�จจุบัน	
2.	บริษัท	เมดิคอล	วิชั+น	จํากัด	เร่งติดตัGงและส่งมอบระบบท่อลมรับ-ส่งเอกสารและพัสดุภัณฑ์ตามคําสั+งซืGอที+มี	ซึ+ง
ในไตรมาสที+2ของป�	2561	มีคําสั+งซืGองานติดตัGงระบบท่อลมรับ-ส่งเอกสารและพัสดุภัณฑ์จากลูกค้าเพิ+มขึGนอีก	1
โครงการ	รวมถึงการเร่งขยายฐานลูกค้าในกลุ่มสถานพยาบาลให้เพิ+มสูงขึGนอย่างต่อเนื+องอีกด้วย	
3.	บริษัท	เออร์วิง	คอร์ปอเรชั+น	จํากัด	มุ่งเน้นพัฒนาคุณภาพสินค้าและงานบริการในงานติดตัGงระบบผลิตนํGา
บริสุทธิKสําหรับหน่วยไตเทียมและงานตกแต่งสถานพยาบาลอย่างต่อเนื+อง	ควบคู่กับการขยายฐานลูกค้าในกลุ่มนํGายา
ไตเทียมให้เพิ+มมากขึGน	หลังจากที+สามารถขยายตลาดในกลุ่มลูกค้าเป�าหมายที+วางไว้ได้สําเร็จในช่วงที+ผ่านมา	
4.	บริษัท	ไฮ	เฮลธ์แคร์	เซ็นเตอร์	จํากัด	เพื+อให้บริการคลินิกเวชกรรมด้านสุขภาพและความงามภายใต้
เครื+องหมายการค้า	“วุฒิศักดิK	คลินิก”	โดยเริ+มให้บริการภายใต้สัญญาเเฟรนไชส์เมื+อวันที+	10	กุมภาพันธ์	2561	โดย
ปรับกลยุทธ์ทางธุรกิจให้เหมาะสมกับป�จจัยเเวดล้อมทางธุรกิจที+มีในเเต่ละพืGนที+ต่อไป
5.	มุ่งเน้นการขยายธุรกิจไปยังกลุ่มประเทศ	CLMV	(กัมพูชา,	สปป.ลาว,	เมียนมาร์,	เวียดนาม)	อย่างต่อเนื+อง	โดย
จัดตัGงทีมงานเพื+อดูแลธุรกิจในกลุ่มประเทศดังกล่าวอย่างใกล้ชิด	รวมถึงการหาคู่ค้าหรือพันธมิตรทางธุรกิจในกลุ่ม
ประเทศดังกล่าวเพื+อรักษามาตรฐานของสินค้าและคุณภาพงานบริการที+ดี	
6.	สานต่อการนําเสนอผลิตภัณฑ์เครื+องผลิตนํGาโอโซนเข้มข้นสําหรับอุตสาหกรรมอาหาร	(Biosure)	และเครื+องผลิต
นํGาโอโซนสําหรับอุตสาหกรรมซักผ้า	(Biospin)	ซึ+งถือเป�นนวัตกรรมใหม่ของสินค้าที+เกี+ยวข้องกับอุปกรณ์และระบบ
บําบัดนํGาให้บริสุทธิKในประเทศไทยต่อกลุ่มลูกค้าเป�าหมายที+วางไว้และผลักดันให้สินค้าเข้าถึงมือผู้บริโภคอย่างต่อเนื+อง
7.	มุ่งเน้นการส่งเสริมให้ลูกค้ากลุ่มเป�าหมายตระหนักถึงความสําคัญของคุณภาพนํGา	เทคโนโลยีใหม่ๆ	ของระบบนํGา
รวมถึงนวัตกรรมการฆ่าเชืGอโรคสําหรับอุตสาหกรรมอาหารและเครื+องดื+มผ่านงานสัมมนาที+จัดขึGนอย่างต่อเนื+อง

Investment	Highlight
				จากความมุ่งมั+นในการขยายธุรกิจไปยังกลุ่มประเทศ	CLMV	ซึ+งเป�นกลุ่มประเทศที+มีการพัฒนาทางด้านธุรกิจ
อย่างต่อเนื+อง	กลุ่มบริษัทจึงมีคําสั+งซืGอสินค้าจากต่างประเทศหลายรายการเพื+อรองรับการขยายธุรกิจดังกล่าว	โดย
ป�จจุบันยังคงมียอดการสั+งซืGอจากลูกค้าในกลุ่มประเทศดังกล่าวอย่างต่อเนื+อง
				กลุ่มบริษัทฯ	นําประสบการณ์จากการดําเนินธุรกิจติดตัGงระบบผลิตนํGาบริสุทธิKในหน่วยไตเทียม	การผลิตนํGายาไต
เทียม	และงานตกแต่งหน่วยไตเทียมมาต่อยอดสู่ธุรกิจสถานพยาบาลหน่วยไตเทียม	ซึ+งดําเนินงานโดย	บริษัท	เคที
เมดิคอล	เซอร์วิส	จํากัด	ซึ+งเริ+มให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื+องไตเทียมครัGงเเรกเพียง	8	เครื+องเท่านัGน	และด้วย
จํานวนคนไข้ที+เพิ+มขึGนอย่างต่อเนื+องจนเต็มอัตรา	ส่งผลให้ป�	2561	บริษัทย่อยมีเครื+องไตเทียมเพื+อรองรับกับจํานวน
คนไข้ที+เพิ+มสูงขึGนอย่างต่อเนื+องทัGงสิGน	38	เครื+อง	นอกจากนีGยังมีเเผนเป#ดให้บริการหน่วยไตเทียมอีกหนึ+งแห่งใน
ไตรมาสที+	2	ของป�	2561																						
				ทําสัญญาจ้างเหมางานก่อสร้างอาคารสํานักงานเเละคลังสินค้าเเห่งใหม่	เพื+อรองรับการขยายธุรกิจ	
				จัดตัGงบริษัทย่อยแห่งใหม่	เพื+อให้บริการคลีนิกเวชกรรมด้านสุขภาพและความงาม	โดยในเดือนธันวาคม	2560
ได้เข้าทําบันทึกข้อตกลงกับ	บริษัท	วุฒิศักดิK	คลีนิก	อินเตอร์	กรุ๊ป	จํากัด	ในวงเงิน	220.00	ล้านบาท	เเละเมื+อวันที+
10	กุมภาพันธ์	2561	ได้เริ+มให้บริการภายใต้เครื+องหมายการค้า	“วุฒิศักดิK	คลีนิก”

Risk	Factor
				ความเสี+ยงจากการสูญเสียการเป�นตัวแทนจําหน่ายตราสินค้า	(Brand)	ที+สําคัญ	ด้วยบริษัทได้รับการแต่งตัGงให้
เป�นตัวแทนจําหน่ายแบบไม่ได้รับกรรมสิทธิKแต่เพียงผู้เดียวในการจัดจําหน่ายภายในประเทศไทย	โดยมีเงื+อนไขการ
เป�นตัวเเทนด้วยยอดสั+งซืGอขัGนตํ+า	ซึ+งส่วนใหญ่เป�นผลิตภัณฑ์ที+เกี+ยวข้องกับระบบบําบัดนํGาให้บริสุทธิK	หากบริษัทมี
การสูญเสียตราสินค้าดังกล่าวไปอาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อยอดขาย	อย่างไรก็ตามช่วงระยะเวลา	3	ป�ที+ผ่านมา
บริษัทมีมูลค่าการสั+งซืGอสูงกว่ายอดขัGนตํ+าที+กําหนดไว้ตามสัญญาตัวแทน	ซึ+งสะท้อนให้เห็นว่า	ยอดสั+งซืGอสินค้าที+
กําหนดโดยบริษัทผู้ผลิตดังกล่าวไม่ส่งผลกระทบต่อการดํารงสถานะตัวแทนจําหน่ายอย่างมีนัยสําคัญ	รวมถึงการ
รักษาความสัมพันธ์ที+ดีระหว่างบริษัทกับกลุ่มผู้ผลิตตลอดระยะเวลา	17	ป�ที+ผ่านมา	จึงมั+นใจได้ว่าบริษัทจะยังสามารถ
เป�นตัวแทนจําหน่ายของกลุ่มบริษัทผู้ผลิตดังกล่าวอย่างมั+นคง	และหากบริษัทต้องเสียสิทธิการเป�นตัวแทนจําหน่าย
อย่างถาวร	บริษัทมั+นใจว่าจะสามารถคัดสรรผู้ผลิตรายอื+นที+มีผลิตภัณฑ์ในมาตรฐานระดับเดียวกันได้อย่างแน่นอน	
					ความเสี+ยงจากการผันผวนของอัตราแลกเปลี+ยนเงินตราต่างประเทศ	สินค้าส่วนใหญ่เป�นสินค้านําเข้าจากต่าง
ประเทศ	ซึ+งต้องชําระค่าสินค้าเป�นสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐอเมริกาเป�นหลัก	ในขณะที+การจําหน่ายภายในประเทศเป�น
สกุลเงินบาททัGงหมด	หากเงินบาทอ่อนค่าลงอาจส่งผลกระทบต่อต้นทุนของสินค้าให้สูงขึGน	ด้วยเหตุนีGบริษัทจึงทํา
สัญญาซืGอขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า	(Forward	Contract)	ในวงเงิน	40	ล้านบาท	เพื+อเป�นเครื+องมือ
ป�องกัน	และ/หรือ	ลดผลกระทบจากการผันผวนของอัตราแลกเปลี+ยน	เพื+อให้บริษัทสามารถกําหนดต้นทุนสินค้าได้
อย่างชัดเจน	ทัGงนีGหากอัตราแลกเปลี+ยนมีความผันผวนจนส่งผลกระทบต่อต้นทุนสินค้าให้ปรับตัวเพิ+มสูงขึGน	บริษัท
จะดําเนินการปรับราคาจําหน่ายสินค้าไปตามสภาวะของตลาดที+เปลี+ยนแปลง	ดังนัGนความผันผวนของอัตราแลก
เปลี+ยนจึงไม่ส่งผลกระทบต่อรายได้และต้นทุนขายอย่างมีนัยสําคัญ	

Awards
บริษัทในฐานะผู้ให้บริการมีความภาคภูมิใจเป�นอย่างยิ+งที+ได้รับรางวัล	Service	provider	of	the	year	award			
ถึง	3	ป�ซ้อน	จากลูกค้าหลักรายหนึ+ง	ซึ+งเป�นองค์กรธุรกิจในระดับ	International	Company

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 3M/2018 3M/2017 2017 2016

Current	Liabilities 108.08 69.91 73.97 78.49

Non-Current	Liabilities 69.69 28.96 49.46 29.46

Shareholders'	Equity 643.90 359.44 650.23 354.14

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีGจัดทําขึGนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพื+อเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพื+อใช้เป�นข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัGน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพื+อชีGชวนหรือจูงใจให้ซืGอขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึ+งผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ที+เกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีGไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิ+มเติมเกี+ยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิ+มเติมได้ที+รายงาน	 56-1	 รายงานประจําป�	 หรือ
สารสนเทศที+บริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทัGงนีG	บริษัทขอสงวนสิทธิKในการแก้ไขเพิ+มเติมเปลี+ยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีGโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทัGงห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํGา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัGงหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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